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Informationen fur Investoren

Kapitalmarktentwicklung 2014

Wahrend die Aktienindizes weiter zulegten und 2014 neue
Hochstwerte erreichten, waren Branchen wie der Industrie-
sektor eher unter Druck. Verschiedene politische Konflikte auf
der ganzen Welt, das Ende des quantitativen Lockerungs-
programms der US-Notenbank sowie die allgemeine Konjunk-
turverlangsamung, insbesondere in China, belasteten gerade
Aktien von Firmen mit einem Fokus auf Investitionsguter.
Der Swiss Market Index (SMI) kletterte 2014 um 9,5 % auf
8983 Punkte (2013: 8203 Punkte), wahrend die Mehrheit
der Schweizer Industriegesellschaften sinkende Aktienkurse
verzeichnete.

Oerlikon Aktienperformance 2014

Nach der starken Performance der vergangenen drei Jahre
setzte die Oerlikon Aktie auch im 1. Quartal 2014 ihren Auf-
wartskurs fort, bevor der Kurs im weiteren Jahresverlauf nach-
gab und sich auf einem niedrigeren Niveau stabilisierte. In der
zweiten Jahreshélfte wurde der Aktienkurs unter anderem
durch die AusUbung von Optionen aus der Refinanzierung
2010 und das allgemein unsichere Marktumfeld beeinflusst.
Der Aktienkurs sank um 6,4 % und schloss das Jahr 2014 bei
CHF 12.50 (Schlusskurs 2013: CHF 13.35) ab. Die Performan-
ce der Oerlikon Aktie entsprach jener der anderen Schweizer
Industriewerte, lag aber unter der allgemeinen Marktentwick-
lung, gemessen an den Indizes SMI (+9,5 %), SMIM (+9,9 %)
und STOXX Europe 600 (+4,3%). Die Aktie erreichte im
Intradayhandel vom 25. Februar 2014 mit CHF 15.65 ihren
Jahreshdchstwert und verzeichnete am 13. Oktober 2014 mit
CHF 10.60 den Tiefstwert. Das durchschnittliche tagliche
Handelsvolumen hielt sich an den 249 Handelstagen im Jahr
2014 mit rund 1,0 Millionen Aktien auf einem hohen Niveau
(2013: 1,2 Millionen Aktien).

Empfehlungen der Analysten

Im Jahr 2014 verfolgten 13 Finanzanalysten das Geschehen bei
Oerlikon und veroffentlichten auf Basis ihrer Analysen Kauf-
empfehlungen und Performanceschatzungen. RBC Capital
Markets (Royal Bank of Canada) nahm im Laufe des Jahres die

Coverage von Oerlikon auf. Kepler Cheuvreux und Berenberg
Bank haben 2014 die Coverage nach einem Analystenwechsel
vorlaufig ausgesetzt, beabsichtigen aber die Wiederaufnahme
im Jahr 2015. Oerlikon stellt den Analysten und Investoren den
jeweiligen Marktkonsensus zur Verfiigung, um so dem Bedurfnis
nach einer unabhangigen und transparenten Beurteilung der
Performance nachzukommen. Der Konsensus beruht allein auf
den Einschatzungen der Analysten und gibt in keiner Weise die
Ansichten von Oerlikon wieder.

Die starke operative Performance von Oerlikon sowie die Uber-
nahme von Metco wurden vom Finanzmarkt gut aufgenommen.
Das durchschnittliche Kursziel der Analysten im Berichts-
jahr erhéhte sich so von CHF 13.99 um 9% auf CHF 15.19.
Per 31. Dezember 2014 empfahlen sieben von elf Analysten
den Kauf von Oerlikon Aktien (buy/accumulate). Weiter gab es
vier neutrale (hold/neutral) und keine negativen (underperform/
underweight) Empfehlungen.

Oerlikon strebt eine kontinuierliche Erweiterung der regelmas-
sig analysierenden Institutionen an, insbesondere ausserhalb
der Schweiz, um die Meinungsvielfalt und die Basis fUr den
Konsensus zu verbreitern.

Ertrag fiir Aktiondre

2014 schuttete Oerlikon zum dritten Mal in Folge eine Dividen-
de, flr das Finanzjahr 2013 von CHF 0.27 je Aktie, an die Aktio-
nare aus. Aufgrund der starken und nachhaltigen operativen
Performance und der stabilen Finanzlage wird der Verwaltungs-
rat von QOerlikon der Generalversammlung vom 8. April 2015
die Ausschuttung einer auf CHF 0.30 erhéhten Dividende je
Aktie aus der Reserve aus Kapitaleinlagen flr das Finanzjahr
2014 vorschlagen. Diese Dividendenerhdhung, die dritte in
Folge, folgt einem stabil-progressiven Auszahlungsansatz.
Dies entspricht einer Ausschittungsquote von 42 %, basierend
auf dem operativ zugrunde liegenden Gewinn je Aktie (EPS)
von CHF 0.72 (2014, berichtet: EPS von CHF 0.59). Auf Grund-
lage des Schlusskurses zum Jahresende von CHF 12.50 er-
zZielte die Oerlikon Aktie 2014 eine Dividendenrendite von 2,4 %.
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Vier Jahre nach Einflihrung einer Dividendenpolitik hat der
Verwaltungsrat von Oerlikon beschlossen, die Dividenden-
politik anzupassen. Diese soll die Nachhaltigkeit und Soliditat
von Qerlikons Geschaftsmodel widerspiegeln, insbesondere

im Vergleich zu Schweizer und internationalen Industrieunter-

nehmen. Die angepasste Dividendenpolitik sieht vor, dass
bis zu 50 % des operativ zugrunde liegenden Reingewinns
als Dividende ausgeschuttet werden kann, abhangig von den
vorhandenen Mitteln.

Aktienkennzahlen'
2014 2013 2012 2011 2010

I — I S
Kurs zum Jahresende in CHF 12.50 13.35 10.35 5.03 4.90
Hoéchstkurs in CHF 15.65 13.70 10.85 7.85 12.30
Tiefstkurs in CHF 10.60 9.91 5.06 4.06 3.69
Jahresdurchschnitt in CHF 13.20 11.86 8.20 6.05 4.86
Durchschnittliches Handelsvolumen/Tag in 000 1039 1236 1463 1600 879
Durchschnittliches Handelsvolumen/Tag in CHF 000 13615 14 566 11982 9 596 4 373
Ausstehende Aktien zum Jahresende Anzahl 339 758 576 334 633 258 325 964 498 323 124 010 323 085 471
Marktkapitalisierung zum Jahresende in CHF Mio. 4247 4 467 3374 1625 1583
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) in CHF 0.59 0.60 1.16 0.68 0.01
Ergebnis je Aktie (verwassert) in CHF 0.59 0.59 1.15 0.68 0.01
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 21.19 22.25 8.77 7.40 490.00
Ausschuttungsquote 42 %2 36 %° 29% 29% 0%
Dividende je Aktie in CHF 0.30* 0.27° 0.25° 0.207 0.00
Dividendenrendite 2% 2% 2% 4% -
Eigenkapital je Aktie® in CHF 6.50 6.27 5.75 4.91 6.92
Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit je Aktie in CHF 0.76 1.11 1.56 1.36 2.47
" Durchschnittliche Anzahl Aktien mit Stimm- und Dividender “echt.
2 Basierend auf einem operativ zugrunde liegenden EPS von CHF 0.72.
¢ Basierend auf einem operativ zugrunde liegenden EPS von CHF 0.76.
4 Dividendenvorschlag fur das Finanzjahr 2014, auszuzahlen 2015.
5 Fur das Finanzjahr 2013, ausgezahlt 2014.
5 FUr das Finanzjahr 2012, ausgezahlt 2013.
7 Fur das Finanzjahr 2011, ausgezahlt 2012.
8 Zurechenbar auf die Konzernaktionare.
Kotierung an der Borse Gewichtung der Oerlikon Aktie in Indizes
Die Namenaktien der OC Oerlikon Corporation AG, Pfaffikon, sind seit 1973 an der SIX Swiss
Exchange kotiert und werden im Hauptsegment gehandelt. per 31. Dezember 2014, in % 2014 2013
Valorensymbol OERL SMIM 1,9112 2,0443
Valorennummer 81682 SMI Expanded 0,2012 0,2128
Wertpapier Registered share SPI 0,1907 0,1998
ISIN (International Stock Identification Number) CH0000816824 SPI Extra 1,2584 1,3328
Handelswahrung CHF SPI ex SLI 1,8778 1,9268
Borse SIX Swiss Exchange STOXX Europe 600 0,0283 0,0282
Bloomberg-Tickersymbol OERL S Swiss All Share 0,1885 0,1979
Reuters-Tickersymbol OERL.S UBS 100 Index 0,1932 0,2102






